БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС

на 31 декабря 2011 года

ЗАО «Вымпел» 

Единица измерения тыс. руб.

	АКТИВ
	Код
	На 31 декабря 2011 г.
	На 31 декабря 2010 г.

	I. Внеоборотные активы
	
	
	

	Нематериальные активы
	1110
	566
	439

	Результаты исследований и разработок
	1120
	-
	-

	Основные средства
	1130
	905337
	922100

	Доходные вложения в материальные ценности
	1140
	-
	-

	Финансовые вложения
	1150
	102502
	101786

	Отложенные налоговые активы
	1160
	-
	-

	Прочие внеоборотные активы
	1170
	43247
	22653

	Итого по разделу I
	1100
	1051652
	1046978

	II. Оборотные активы
	
	
	

	Запасы
	1210
	355066
	312773

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	1220
	22126
	19040

	Дебиторская задолженность
	1230
	452059
	275455

	Финансовые вложения
	1240
	114392
	34

	Денежные средства
	1250
	68943
	34625

	Прочие оборотные активы
	1260
	-
	-

	Итого по разделу II
	1200
	1012586
	641927

	БАЛАНС
	1600
	2064238
	1688905


	ПАССИВ
	Код
	На 31 декабря 2011 г.
	На 31 декабря 2010 г.

	III. Капиталы и резервы
	
	
	

	Уставный капитал (складочный капитал, уставный фонд, вклады товарищей)
	1310
	10248
	10248

	Собственные акции, выкупленные у акционеров
	1320
	(
)
	(
)

	Переоценка внеоборотных активов
	1340
	725819
	725819

	Добавочный капитал (без переоценки)
	1350
	-
	-

	Резервный капитал
	1360
	10248
	10248

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	1370
	696560
	411708

	Итого по разделу III
	1300
	1442875
	1158023

	IV. Долгосрочные обязательства
	
	
	

	Заемные средства
	1410
	135892
	-

	Отложенные налоговые обязательства
	1420
	-
	-

	Резервы под условные обязательства
	1430
	-
	-

	Прочие обязательства
	1450
	-
	-

	Итого по разделу IV
	1400
	135892
	0

	V. Краткосрочные обязательства
	
	
	

	Заемные средства
	1510
	268000
	269994

	Кредиторская задолженность
	1520
	217349
	260765

	Доходы будущих периодов
	1530
	122
	123

	Резервы предстоящих расходов
	1540
	-
	-

	Прочие обязательства
	1550
	-
	-

	Итого по разделу V
	1500
	485471
	530882

	БАЛАНС
	1700
	2064238
	1688905


Отчет о прибылях и убытках

за 2011 год

ЗАО «Вымпел»

Единица измерения тыс. руб.

	Показатель
	За 2011 г.
	За 2010 г.

	Наименование
	Код
	
	

	Выручка (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	2110
	3577634
	2755648

	Себестоимость продаж
	2120
	2608103
	2029881

	Валовая прибыль (убыток)
	2100
	969531
	725767

	Коммерческие расходы
	2210
	88457
	33900

	Управленческие расходы
	2220
	326795
	265151

	Прибыль (убыток) от продаж
	2200
	554279
	426716

	Доходы от участия в других организациях
	2310
	2746
	973

	Проценты к получению
	2320
	214
	196

	Проценты к уплате
	2330
	74261
	79247

	Прочие доходы
	2340
	538361
	147520

	Прочие расходы
	2350
	678354
	117607

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	2300
	342985
	378551

	Текущий налог на прибыль
	2410
	45240
	110729

	в т. ч. постоянные налоговые обязательства (активы)
	2421
	
	

	Изменение отложенных налоговых обязательств
	2430
	
	

	Изменение отложенных налоговых активов
	2450
	
	

	Прочее
	2460
	
	

	Чистая прибыль (убыток)
	2400
	297745
	267822


РЕШЕНИЕ

ЗАДАНИЕ 1. 

1. Сгруппируйте активы по степени ликвидности, а пассивы по срочности оплаты. Полученные результаты зафиксируйте в таблице 1

Таблица 1

Группировка активов и пассивов баланса ЗАО «Вымпел»

	Активы
	Пассивы

	Группа
	Прошлый год
	Отчетный год
	Группа
	Прошлый год
	Отчетный год

	А1
	34659
	183335
	П1
	260765
	217349

	А2
	275455
	452059
	П2
	269994
	268000

	А3
	433599
	479694
	П3
	0
	135892

	А4
	945192
	949150
	П4
	1158146
	1442997


2. Проверьте соотношение групп активов. Свое решение запишите в таблицу 2.

Таблица 2

Соотношение групп активов

	Абсолютная ликвидность
	Ликвидность баланса ЗАО «Вымпел» 
на 31 декабря 2010 г.
	Ликвидность баланса ЗАО «Вымпел» 
на 31 декабря 2011 г.

	А1 >=П1
	34659<260765
	183335<217349

	А2 >=П2
	275455>269994
	452059>268000

	А3 >=П3
	433599>0
	479694>135892

	А4 <=П4
	945192<1158146
	949150<1442997


3. Рассчитайте финансовые показатели ЗАО «Вымпел» и полученные результаты запишите в таблицы 3–5.

Таблица 3

Показатели платежеспособности и финансовой устойчивости
ЗАО «Вымпел»

	Наименование показателя
	Рекомендуемое значение
	На 31 декабря 2010 г.
	На 31 декабря 2011 г.

	Показатели ликвидности 

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	≥0,2
	0,07
	0,4

	Коэффициент промежуточного покрытия
	≥1
	0,6
	1,3

	Коэффициент текущей ликвидности
	≥2
	1,4
	2,3

	Показатели финансовой устойчивости

	Коэффициент обеспеченности собственными средствами
	0,1÷0,4
	0,17
	0,39

	Коэффициент автономии
	≥50%
	69%
	70%

	Коэффициент финансовой зависимости
	≤1
	1,49
	1,43


Таблица 4

Показатели рентабельности ЗАО «Вымпел»

	Коэффициент
	Результаты по годам (в процентах)
	Изменения показателей, %

	
	2010
	2011
	

	Рентабельность продукции
	21
	21
	0

	Рентабельность собственного капитала
	23,1
	20,6
	-2,5

	Рентабельность текущих активов
	41,7
	29,4
	-12,3

	Рентабельность продаж
	9,7
	8,3
	-1,4


Таблица 5 

Показатели деловой активности ЗАО «Вымпел»

	Наименование коэффициента деловой активности
	2011 год

	Коэффициент оборачиваемости всех активов
	0,95

	Коэффициент оборачиваемости запасов
	10,7

	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности
	9,8

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности
	14,9


ЗАДАНИЕ 2. Проанализируйте финансовые показатели ЗАО «Вымпел», полученные вами в задании 1. Свои рассуждения запишите в этом файле на страницах 13-14.

Из проведенного анализа (таблица 2) видно, что на 31 декабря отчетного 2011 года и на 31 декабря предыдущего года баланс ЗАО «Вымпел» нельзя назвать абсолютно ликвидным, так как одно из неравенств имеет знак, противоположный зафиксированному в оптимальном варианте. В результате сопоставления активов и обязательств по балансу выявилось несоответствие в первой пропорции. Это свидетельствует о недостатке наиболее ликвидных активов для покрытия наиболее срочных обязательств. Коэффициент абсолютной ликвидности (таблица 3) на 31 декабря 2010 года составляет 7%-это означает, что у организации недостаточно денежных средств. А на 31 декабря 2011 года коэффициент составляет 40%-это значит, что организация может расплатиться  сразу по 40% краткосрочных обязательств, что очень хорошо. Коэффициент промежуточного покрытия. Нормой считается число, превышающее единицу. В нашей организации денежные средства и предстоящие поступления от текущей деятельности покрывают текущие долги компании только на 31 декабря 2011 г. Коэффициент текущей ликвидности. В нашем случае коэффициент ниже нормы (>=2), но не ниже 1, поэтому организация может быть признана неплатежеспособной. Рассчитав коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами по данным баланса ЗАО «Вымпел», можно смело сказать, что организация в достаточной степени обеспечила себя оборотными средствами. Коэффициент автономии. В нашем примере и в прошлом, и в отчетном году значение коэффициента превышает 0,5. Это говорит о том, что ЗАО «Вымпел» имеет более половины собственных средств, и она может самостоятельно покрыть свои обязательства. Коэффициент финансовой зависимости. Получившиеся значения в нашем случае превышают рекомендуемую норму. Они говорят о том, что предприятие ЗАО «Вымпел» обладает высокой финансовой зависимостью от внешних кредиторов. Показатели рентабельности (таблица 4). Рассчитав четыре коэффициента рентабельности и сравнив их с предыдущим периодом, можно сказать, что эффективность производственно-хозяйственной деятельности предприятия ЗАО «Вымпел» снизилось. 

ЗАДАНИЕ 3. Определите тип финансовой устойчивости ЗАО «Вымпел». Необходимые для этого расчеты сделайте ниже.

НА КОНЕЦ 2010 ГОДА

СОС=1158023-1046978=111045

СД=111045-0=111045

ИФЗ=111045+269994=381039

ЗЗ=312773+19040=331813

1. СОС=111045-331813= -220768 (0)

2. СД=111045-331813= -220768 (0)

3. ИФЗ=381039-331813= +49226 (1)

Вывод: неустойчивое финансовое положение

НА КОНЕЦ 2011 ГОДА

СОС=1442875-1051652=391223

СД=391223-135892=255331

ИФЗ=255331+268000=523331

ЗЗ=355066+22126=377192

1. СОС=391223-377192= +14031 (1)

2. СД=255331-377192= -121861 (0)

3. ИФЗ=523331-377192= +146139 (1)

Вывод: нормальная финансовая устойчивость
ЗАДАНИЕ 4.

Подведите итоги проведенного анализа. Ниже напишите о наличии «белых пятен» в финансовом состоянии ЗАО «Вымпел» или об их отсутствии. 
Можно выделить две глобальных причины проблем и затруднений, возникающих в финансовом состоянии предприятия. Эти причины можно сформулировать как:

1. отсутствие потенциальных возможностей сохранять приемлемый уровень финансового состояния (или низкие объемы получаемой прибыли)

2. нерациональное управление результатами деятельности (нерациональное управление финансами)

Проблемы с платежеспособностью, финансовой независимостью, рентабельностью имеют единые корни: либо компания имеет недостаточные результаты деятельности для сохранения приемлемого финансового положения либо компания не рационально распоряжается результатами деятельности. Выяснение того, какая из указанных выше причин привела к ухудшению финансового состояния предприятия, имеет принципиальное значение. В зависимости от этого осуществляется выбор управленческих решений, направленных на оптимизацию финансового положения организации.
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